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Yilin dordiincii ceyreginde milli gelir %3,5 biiyiime kaydetmistir, 2022 yili
buylume orani %5,6'dir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks bliyiime egiliminin glclendigine isaret
etmektedir.
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Finans ve hizmetler buylumeyi siiriikleyen ana sektorlerdir.
Son ceyrekte tarim ve sanayi sektorleri daralirken, insaat sektortinde toparlanma
gozlenmistir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari
(bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore degisim orani, %) 2022 C4

Tarim, Sanayi Insaat Hizmetler  Bilgi ve  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancilik iletisim sigorta idari ve  ydnetimi,  hizmet
ve balikgilik destek egitim,

hizmet insan

saghgi
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi 919
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Harcama tarafinda ise tiilketim ve yatirnm harcamalarn buylumeyi yukan
cekmektedir.

Net dis talep ve stok azalisi bliyimeyi olumsuz etkilemistir.

GSYIH harcama yéntemiyle bilesenler
(bir onceki yilin ayni ceyregine gore degisim, %) 2021 C1 — 2022 C4

2021-C1  2021-C2  2021-C3  2021-C4  2022-C1  2022-C2

2022-C3  2022-C4

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu
I Yerlesik hanehalklarinin tiketimi [l Mal ve hizmet ihracati

Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi
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_isgi.icii odemelerinin milli gelir icindeki payi onemli oranda gerilemistir.
Isglici 6demelerinin pay! 2020'nin ilk ¢ceyreginden bu yana 13,6 puan gerilerken, net isletme
artigi/karma gelirin payi 14,7 puan artmistir.

GSYIH gelir yontemiyle bilesenler (GSYIH icindeki pay, %)
2020 C1 — 2022 C4

42,0% 54,1% 45,8% ) 0
54,4% 54,6% 493% 54,205 57,5% .

0,
20,6% @ 20,9% 20,4%
L 18,5%
4

25,79% R31/1%

54,3% 56,1% 56,7%

-1,3% -2,4% -1,5% -1,2% -1,8% -2,3% -1,0% -1,7% -1,5% -1,3% -1,9% -1,6%
2020-Q1 2020-Q2 2020-Q3 2020-Q4 2021-Q1 2021-Q2 2021-Q3 2021-Q4 2022-Q1 2022-Q2 2022-Q3 2022-Q4

Net isletme artigi/Karma gelir Il isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim (izerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi
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Deprem 6ncesinde Sanayi Uretim Endeksi (SUE) belirgin toparlanmaya isaret
etmektedir.
SUE, Ocak ayinda bir onceki aya gore %1,9 artmig, 147'ye ylkselmistir.

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak 2021 — Ocak 2023)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Imalat sanayinde Kapasite Kullanim Orani (KKO) gerilemektedir.
KKO, Mart ayinda bir 6nceki aya gore 1,5 puan azalarak ylzde 74,2 oraninda
gerceklesmistir; Eylul 2020°den beri en dlslik seviyededir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (mevsim etkilerinden arindiriimis)

Ocak 2021 — Mart 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Perakende satislar artmakta, ic talep goreli canlhihigini korumaktadir.
Ocak ayinda Perakende Satis Hacim Endeksi aylik olarak %5,4 artmstir.

Perakende satis hacmi (Ocak 2021 — Ocak 2023)
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= Endeks (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig) = Aylik degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi



tepav | Siayt 12

Gida dis1 harcamalar (otomotiv yakiti haric) artislarin temel kaynagini
olusturmaktadir.

En yiksek yillik artiglar bilgisayar-iletisim aygitlari ve elektrikli esya-mobilya satislarinda
gerceklesmistir.

Sektorlere gore perakende satis hacmi (Ocak 2023)

B Yillik degisim (takvim etkisinden arindiriimig, %)
Bl Aylik degisim (mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis, %)
66,1
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: 42,4 39.9
33,9 : 31,1
: 24,4 23,6
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I
I
| 24 9,2 10,6 8.1
> : | >° . 1,8 1,9 2,1
' -1,2
Perakende Gida, Gida dis1  Bilgisayar, Elektrikli Tekstil, Tibbi Posta Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv kitap ve egya ve giyimve  Urunler ve yoluylaveya yakiti
ve tiitiin yakiti iletisim mobilya ayakkabi  kozmetik internet

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi haric) aygitian Uzerinden
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Deprem sonrasinda elektrik tluiketimindeki yavaslama hizlanmistir.
Mart ayinda yillik elektrik tiketimi %7 oraninda gerilemistir.

Elektrik tiiketimi (yillik degisim, %) Ocak 2021 — Mart 2023*
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Kaynak: TCMB, TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
* 26 Mart 2023 tarihi itibanyladir.
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Yuksek frekansli verilere dayali biilyiime gostergesi, deprem sonrasinda ivme
kaybetmistir.

OECD Haftalik Biylume Gostergesi, 19-25 Mart haftasinda %3,2 olarak hesaplanmistir.
OECD Haftalik Buyume Gostergesi* (OECD Weekly Tracker, %)

3 Ocak 2021 — 25 Mart 2023
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Kaynak: OECD, TEPAV gorsellestirmesi

* OECD Haftalik Bilylime Gostergesi, makine 6grenmesi ve Google egilim verilerini kullanarak ekonomik faaliyetin gercek zamanli, yiiksek frekansl dlcimdiir.
Tiketim, isglici piyasalari, konut, ticaret, endistriyel faaliyetler ve ekonomik belirsizlikle ilgili arama davranisi hakkindaki bilgileri derlemektedir. OECD ve G20
tlkelerini kapsayan 46 (lke icin (retilmekte ve yayinlanmaktadir. Alt ve Ust bantlar ylizde 95 giiven araligini temsil etmektedir.
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Ekonomik Giiven Endeksi Mart ayinda %0, 2 oraninda azalarak 98,8 degerini
almistir.
Imalat disi sektérlerin Mart ayi giiven endeksleri ic talepte sinirli yavaslamaya isaret etmistir.

Ekonomik Guven Endeksi (mevsim etkisinden arindirilimis)

Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak 2021-Mart 2023) Sektorel Guven Endeksleri (Mart 2023)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Biiyiime tahminleri 2023 yili igin %2,7 - 3,5 araligindadir.
Mart ayinda OECD, 2023 yili buytume beklentisini %3'ten %2,8'e glincellerken, TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketinde beklenti %3,6'dan %3,5’e gerilemistir.

GSYIH biiyiime oranlari (%) 2011 — 2023

11,2 11,4

Ortalama
(1999-2022)

4,8 4,9 4,8

6,1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

2023 tahminleri*
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* IMF - Sonbahar 2022 Dinya Ekonomik Gérinimu Raporu, OECD — Mart 2023 Ekonomik Gorinim Ara Raporu, Diinya Bankasl — Ocak 2023 Kiresel Ekonomik
Beklentiler Raporu ve TCMB Mart 2023 Piyasa Katiimcilar Anketi (PKA) verileridir.
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Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret
« Ihracat ve ithalat
= Karsilama orani

= Turizm

Cari denge ve finansmani
= Cari islemler dengesi

= Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

Merkez Bankasl rezervleri

Cari denge tahminleri
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Ocak ayinda ihracat %10, 3, ithalat %20,7 artmistir.
Dis ticaret acigi ise %38,4 artarak 14,2 milyar dolar dlizeyinde gerceklesmistir.

Ihracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar)

Ocak 2021 — Ocak 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ihracatin artis hizi ithalatin gerisinde seyretmektedir.
Ocak ayi itibariyla ithalatin yillik artisi %18, 1 iken, ihracatinki %?7,3tdr.

Ihracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, milyar dolar ve %)
Ocak 2021 — Ocak 2023
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== jhracat == ithalat == jhracat - takvim etkisinden arindiriimis, yillik degisim (%)

== jthalat - takvim etkisinden arindiriimig, yillik degisim (%)
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ihracatin ithalati karsilama orani %57,6'ya gerilemistir; son 10 yilin en diisiik
duzeyidir.
Enerji haric kalemlerde de karsilama orani %73,5’e dlismustur.

Ihracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2021 — Ocak 2023

120

= Karsilama Orani
110 4 == Karsilama Orani (enerji harig)
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TEPAV gérsellestirmesi
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Miktar olarak ihracat yatay seyrederken, ithalat artmaktadir.
Dis ticaret haddi ise yukselis egilimindedir.

Dis ticaret endeksleri (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, 3 ayhik hareketli ortalama)

Ocak 2021 — Ocak 2023

Miktar Endeksi Dig Ticaret Haddi*
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== jhracat == ithalat = Birim Deger Endeksi (ihracat/ithalat)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
*Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina gore aylik dis ticaret hadleri verisidir.
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Ocak ayinda turizm gelirleri bir onceki yilin %42,6 lizerinde gerceklesmistir.
Yabanci ziyaretci sayisinda 2 milyon ile son 5 yilin en ylksek Ocak ay1 yabanci ziyaretci
sayisina ulasiimistir.

Turizm geliri ve ziyaretci sayisi* (Ocak 2019 — Ocak 2023)

Toplam Seyahat Gelirleri (milyar dolar) Yabanci Ziyaretgi Sayisi (milyon kisi)

6.0 1 — 2019 7.0 7 === 2019

> 1 ——2020 — 2020 TN

5-0 T — 2021 6-0 T 2021
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Kaynak: TCMB, Kiiltlir ve Turizm Bakanligi ve TEPAV gorsellestirmesi

* 2012-2022 dénemini kapsayan turizm verilerinde iyilestirmeler yapilmis ve seyahat gelirleri toplam 22,4 milyar dolar yukari yénli giincellenmigtir.
Glncellemelerin yaklasik %80‘i son dort yila aittir. Detayli bilgi igin bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-
40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AIPERESRCACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-0hBvgrX



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-ohBvgrX
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Ocak ayinda 9,9 milyar dolar ile tarihi en yiiksek aylik cari cari islemler acigi

gerceklesmis, yillik cari acik 51,7 milyar dolara yuikselmistir.
Artan dis ticaret aciginin yani sira, altin ithalatinin 8 katina ¢ikmasi da cari islemler
dengesini olumsuz etkilemistir.

Cari islemler dengesi (12 ayhk birikimli, milyar dolar) Ocak 2021 — Ocak 2023

60 - = Cari islemler dengesi 517
== Cari islemler dengesi (enerji haric) !
40 4= Cari islemler dengesi (enerji ve altin harig)
\28,1
20 -
0
_20 .
_40 .
60 4 -51,7
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2021-02
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2021-04
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2021-10
2021-11
2021-12
2022-01
2022-02
2022-03
2022-04
2022-05
2022-06
2022-07
2022-08
2022-09
2022-10
2022-11
2022-12
2023-01

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Ocak ayi itibariyla en buyuk finansman kalemi kredi ve mevduatlardan olusan
diger yatinmlardir ve 35,1 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.

Kaynagi heniz belirlenemeyen sermaye girisleri ise 24,6 milyar dolar diizeyindedir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 aylik birikimli, milyar dolar)
Ocak 2021 - Ocak 2023

80

== Cari islemler Dengesi
I Dogrudan Yatirimlar (net) .
60 1 Ml Portféy Yatirimlari (net)

Diger Yatirimlar (net)* I . . I
40 | M Net Hata ve Noksan I . m H B [] B

40 1 517
1

_60_
— N O < O O M~ 00 0O O +H N O +Hd N OOt OO O~ 0O O O O «Ho N -
53883886833 3338833885833 T o 3
=T = Hd —H —H Hd —H H e H +H —=H N AN N AN AN N N NN NN N
AN AN N AN N O o o N o NN N NN N NN NN N N NN N
OO O O O O O O O O O o o o o o o o o o o o o o o o
AN N N AN AN NN AN N N NN N NN N N NN NN NN NN

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* Diger yatinmlar, dogrudan yatinm, portfdy yatinmlari ya da rezerv varlik disinda kalan tiim finansal islemleri icermektedir. Efektif ve mevduatlar, krediler
ve ticari krediler ana kalemlerdir.
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N I B B I
Merkez Bankasi net rezervleri 2022 yil sonuna gore 7,6 milyar dolar disls
kaydetmistir.

Mart ayinda brit rezervlerdeki aylik artista Suudi Arabistan Kalkinma Fonu ve TCMB
arasindaki mevduat anlasmasi kaynakli girisler etkili olmustur.

Merkez Bankasi rezervleri (milyar dolar) Ocak 2021 — Mart 2023*

140
120 -
100 -

80 -
60 - 126,9

40 ~
20 A
20,0
-20 A

-40,1
40 -

|
|

— AN (a2 < Lo (o} N~ (o0] ()] o — (qV] — AN ™ < Lo (o} N~ [e0] (@) o — (q\V] — AN (90)

58838385335 d493383338335883d93333
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(V] AN (V] AN AN (V] (V] (aV] AN AN AN AN (V] AN AN (V] (V] (aV] AN AN AN AN (V] (V] AN AN AN

o o o o o o o o o o o (@) o o (@) o o o o o o (@) o o o o o

(qV] N N AN (V] (qV] (qV] (qV] N AN (V] (V] (qV] (V] (V] (qV] (qV] (qV] N AN (V] (qV] (qV] (qV] N N AN
I Bt Rezervier M Net Rezervler = Net Rezervler (swaplar dahil)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 17 Mart 2023 tarihi itibariyladir.
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Uluslararasi kuruluslarin 2023 yili cari acik /GSYIH tahminleri %3,8 - 4,9
araligindadir.

Cari islemler dengesi / GSYIH (%) 2011 - 2023

1,4
I I N
-2,6
-3,1 -3,1
-4,1 4.4 -3,8 -39
47 -4,9
-5,4

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya
Bankasi

2023 tahminleri*

-8,9

Kaynak: TUIK, TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF - Sonbahar 2022 Dinya Ekonomik Gortinimu Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Goriinim Raporu, Diinya Bankasi - Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta
Asya Ekonomik Giincelleme Raporu verileridir.
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Istihdam ve Issizlik

Toplam istihdam ve igsiz sayilari
Isglictine katihm ve issizlik oranlari

Kadin ve geng issizlik oranlari

Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagh eksik istihdam ve issizlerin bitlinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgliciiniin bitinlesik orani

= Atil isgucu orani
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Ocak ayinda istihdam artarken igsiz sayisi gerilemistir.
Istihndam bir onceki aya gore 354 bin artmis, issiz sayisi ise 166 bin dismustur.

Toplam istihdam ve issiz (mevsim etkisinden arindiriimis, milyon Kkisi)
Ocak 2021 — Ocak 2023

4,4
I Toplam istihdam
= Tssiz (sag eksen)
31 -
30 -
29 A
28 A
3,4
N . | I
26 - 3,2
— (o] ™M < LN O N 0 (@)} o — (gl — o ™M I LN O N [00) (@)} o — N i
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(V] (@\] (V] (V] (@\] (@\] (@\] (@\] (q\] (@] (@\] (@] (@\] (V] (@\] (V] (V] (@\] (@\] (q\] (@\] (@\] (@] (@\] (V]

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ocak ayinda igsizlik orani %9,7"ye gerilemistir.
Isgiclne katihm orani ise 0,2 puan artarak %54,1’e ulagsmistir.

Issizlik ve isgiiciine katiim orani (mevsim etkisinden arindirilmis, %)
Ocak 2021 — Ocak 2023

55 - ) - 14
Il isgiiciine katilim orani
N T v 54’1
54 = Issizlik orani (sag eksen)
53 -
- 12
52 -
51 -
- 10
50 -
9,7
49 A
48 - - 8
— N MO ¢ n O N 0O O O - N +H N M T On OV N O OO o - N o
? LI AYFT A PP AY LA P
- - - - - - - - - - = = N N AN AN N N N N N &N N N
AN AN AN AN &N &N AN &N ANAN AN &N AN NN NN AN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O 0O O O O o o o o o o o o o
AN AN AN AN &N AN AN AN NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadin issizlik orani gerilerken, geng issizlik orani yukselmistir.
Ocak ayinda issizlik oranlar kadinlarda 0,7 puan dismdus, genclerde ise 0,5 puan
artmistir.

Geng ve kadin issizlik oranlar (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2021 — Ocak 2023

= Geng igsizlik orani
= Kadin igsizlik orani

— AN ™M < 1N O N 0O O O - N 4 o MO I n OV N O O o =+ N
PP PRI AV A A Qe Q0 @ @ 4 4 40
T - - - - - - - - = = = N N AN N AN N AN N N N N &N™M
AN AN AN &N &N AN NN AN NN NN N NN N NN NN NN
O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o o o o o
AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN AN NN AN AN NN NN NN NN

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ocak ayinda atil isglicii oranindaki artis 0,6 puandir; %21,9'a cikmistir.
Zamana bagl eksik istihdam gdstergesinde de 0,5 puan artis gerceklesmistir.

Isgiiciine iliskin tamamlayic1 gostergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2021 — Ocak 2023

15 A e A\/\/\ - 15,3

.
10 7 o 9,7
5 — (o] ™M g LN O N e8] AN o i (@] — (o] ™M I LN O N (e0] (o)) o — N —
S S S S R R S R R R S S R O S AL
— i — ~— — — — — i — i — o o Q] AN (q Q] N Q] Q) o N N ™M
(o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] N (o] (o] (o] (o]
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N N N N N o N o N N (q\l N (q\l o N o N N (q\l N (q\l o N N N
= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
== Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin biitlinlesik orani Atil isglicti orani

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana bagdl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve diger isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire ¢alismis olup,
daha fazla sire calismak istedigini belirten ve miimkin oldugu takdirde daha fazla calismaya baslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicii: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan ¢alisma cadindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde calisma istedi olan ve kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isgiici: Zamana bagdh eksik istihdam, issiz ve potansiyel isglicliniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi YOonetim bltce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program tanimli faiz disi denge

= Merkezi Yonetim borg¢ stoku
= Doviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yonetim bor¢ stoku / GSYIH
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Biitce dengesi Subat ayinda gecen yilin tersine belirgin acik vermis, 170,6
milyar TL'ye ulagmistir.
Program taniml faiz disi dengede ise 151,6 milyar TL acik kaydedilmistir.

Merkezi Yonetim Butce Dengesi (milyar TL) Ocak 2021 — Subat 2023

Merkezi Yonetim Bulitge Dengesi Merkezi Yonetim Faiz Digi Dengesi
150 - 200 -
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50 - " 100
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== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi
== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge
Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
Subat ayinda Merkezi Yonetim borg¢ stoku bir onceki yila gore %42,8 artarak
4,2 trilyon TL'yi asmistir.

Bor¢ stokunun %64,3't doviz cinsindendir.

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak 2021 — Subat 2023)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Dé6viz Cinsi Borg Stokunun Payi (%)
4,500 - 4,211 68 -
4’000_ p&
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
= Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS
2022 son ceyregi itibariyla Merkezi Yonetim bor¢ stoku/GSYIH orani %26,9'a

gerilemistir.
Milli gelirin enflasyon nedeniyle TL bazinda yiikselmesi, Merkezi Yonetim bor¢ stokunun

GSYIH oranini diistirmektedir.

Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku / GSYIH (%) 2020 C1 — 2022 C4

"HI" i

2020-C1 2020-C2 2020-C3 2020-C4'2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-CA'2022-C1 2022-C2 2022-C3 2022-CA

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= Tuketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gosterge - C
= Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Subat ayinda tiiketici enflasyonu %55,2"ye gerilemistir.
Temel egilim gostergelerinden TUFE-C endeksinin yillik degisimi ise %50,6'dir.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gostergesi - C* (yillik degisim, %)

Ocak 2021 — Subat 2023

== TUFE
80_—C
70 A
60 - 55,2
50
50,6
40 A
30 A
20 A —
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N 8§ N RN 8§ 8 i 8 8 8 8 @ oo ool NN N o o
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi )
* Enflasyonun temel ec_‘ji!imini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli gostergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkoll igkiler ile titin
drtinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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Subat ayinda aylik tuketici enflasyon orani %3,2'dir; en yuksek fiyat artisi
%07,4 ile gida ve alkolsuiz icecekler grubunda gerceklesmistir.
En yliksek yillik artislar gida, saglk ve lokanta-otel gruplarindadir.

TUFE ve alt kalemler (%) Subat 2023

74,3

55,2 25,9 54,1
49,3 50,4

47,2
44,9 ' 44,2

i 7,4 .
- . B 13 1,9 21 2,6 0,9 ' -~ 17
[ | ! e — - . 0,5 = . [ ] ——

-0,4
| ’ 1,8
TUFE E Gidave  Alkolli  Giyim ve Konut  EvEsyast  Sagllk  Ulastirma Haberlesme Eglence Egitim Lokanta Cesitli
(Genel) ! Alkolstiz  Igecekler ~Ayakkabi ve Kiiltdr ve Oteller  Mal ve
Icecekler ve Tiitiin Hizmetler
B Aylik degisim
B Yillk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Subat ayinda yurt ici Uiretici enflasyon orani %76,6'ya gerilemistir.
Enerji maliyetlerindeki yillik artis ise %129'5%ir.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2021 - Subat 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Subat ayinda ayhk uretici enflasyon orani %1,6'dir.
En ylksek yillik fiyat artislar %129,5 ile enerji sektort ve %152,1 ile elektrik, gaz
tretimi ve dagitimindadir.

YI-UFE ve alt kalemler (%) Subat 2023

152,1
129,5
103, 6
93,0
76,6
57,1 60,3 58,0
1,6 I i 28 1,9 3,1 3,4
i — [ ] —
! -4,5
Yi-UFE f Madencilik Imalat EIe_I_<tr|k Su Temini i Ara mali Dayanikli  Dayaniksiz Enerji Sermaye
! Gaz Uretimi ! tiketim tliketim mal
ve Dagitimi |
Bl Aylik degisim Sektorlere gore Ana sanayi gruplarina gore

M Yillk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
2023 yilinin ilk yarisinda baz etkileri belirgin olup, enflasyonun asagi yonlii

seyrini surdurmesi beklenmektedir.
Mart ayinda TCMB-PKA 2023 yil sonu tliketici enflasyonu tahmini %35,8'den %37,7ye yukselmistir.

Enflasyon (TUFE, %) 2011 - 2023

64,3

44,6 45,0

36,1 36,9 37,7

20,3
14,6

10,5 11,9 11,8

62 74 82 88 85
4

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

2023 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
* IMF- Sonbahar 2022 Diinya Ekonomik Goérinimi Raporu, OECD - Mart 2023 Ekonomik Goriiniim Ara Raporu, Diinya Bankasi - Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta
Asya Ekonomik Giincelleme Raporu ve TCMB - Mart 2023 Piyasa Katilimcilar Anketi verileridir.
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Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlarinda artislar ticari krediler kaynakh hiz kesmistir.
Ticari kredilerin yilhik artis orani %49,5’e gerilerken, tiketici kredilerindeki artis %53,8’e
yukselmistir.

Kredi biiyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %)

8 Ocak 2021 — 17 Mart 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tasit kredilerinde yliksek artislar devam etmektedir; yillhik artis orani
%344,2’ye ulagmistir.
Ihtiyac kredilerinde yillik artis orani %66,5, konut kredilerinde ise %21,9 olmustur.

Tiiketici kredi biiyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim)

8 Ocak 2021 — 17 Mart 2023

360 -
= Konut 344,2

320 | e Tasit

280 - ihtiyag

=== Bireysel kredi karti
240 A
200 A
160 -
120 A 135,1

80 -

40 A

|
{

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
i — — — — — i +— i i i (] AN (@)l (@)l (o] AN (o] (all ()l (@)l Q)] o ™Mm ™M ™M
(o] AN &N AN &N &N AN &N AN AN NN NN AN AN AN &N &N AN AN AN AN AN NN
O O O O O O O O O O O O O OO OO O O O 0o oo o o o o o o
N &N N N NN A 800§
— N M ¥ N O N 0 OO O = N +H N M ¥ 1N OV N 0 OO O - N +=H N M T
©O OO0 ©O 0O 0o © o 4 -+ 4 0 00 OO0 oo o o A - - o oo O
i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki alacaklar orani gerilemektedir.
Mart ayi itibariyla takipteki alacaklar orani ticari kredilerinde %2,0, tliketici kredilerinde
%1,9'dur.

Takipteki kredi oranlan* (4 haftalik hareketli ortalama, %)
8 Ocak 2021 — 17 Mart 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler igerisindeki payini géstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme dontismemesi igin Mart 2020'de aldidi kararla, 31 Aralik’a
kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis siresini 30 glinden 90 giine, 3. grup krediye (takipteki krediler) gegis siiresi de 90
giinden 180 giine cikarmistir. ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatiimistir.
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Subat ayinda karsiliksiz ceklerin doniisum orani tutar olarak artmistir.

Karsiliksiz ceklerde donusum oranlarn tutar olarak %1,0, adet olarak %0,7
seviyesindedir.

Karsiliksiz cek doniisiim orani* (%) Ocak 2021 — Subat 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek déndsiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki
oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iliskin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamistir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Mart ayi itibaniyla toplam mevduatlar 9,6 trilyon TL'ye ulagsmistir.
Mevduat dolarizasyon orani %42'dir, Kur Korumali Mevduatlar (KKM) dahil edildiginde
%58,6'ya yukselmektedir.

Toplam mevduat tutarn ve dovize endeksli mevduatlarin orani
(4 haftalhik hareketli ortalama, %) 8 Ocak 2021 — 17 Mart 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Son dort haftada yabanci para mevduatlar yaklasik 8,0 milyar dolar azalmistir.
Yabanci mevduatlarin TL karsiligi %2,9 gerilemistir.

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 8 Ocak 2021 — 17 Mart 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Ticari kredi faizleri yuikselirken, mevduat faizlerindeki artis sinirhdir.
Mart ayi itibariyla kredi faizleri %14,4, mevduat faizleri ise %19,4 dlzeyindedir.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL lizerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Mart 2023**

35 4

== Mevduat faiz orani

= Ticari kredi faiz orani
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*TUzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlar harigtir.
** 17 Mart 2023 tarihi itibariyladir.
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Il BN S 4 B EE  Emmmeas e
Konut ve ihtiyac kredilerinde faiz oranlari gerilerken, tasit kredilerinde sabit
seyretmektedir.

Mart ayi itibariyla kredi faiz oranlari intiyacg kredilerinde %27,4, tasit kredilerinde %?24,9,
konut kredilerinde ise %17,2'dir.

Tiiketici kredi faizleri (TL uizerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Mart 2023*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 17 Mart 2023 tarihi itibariyladir.
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Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Turkiye risk primi (CDS)

= Doviz kurlari
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Kasim 2022'den bu yana %9,0 seviyesinde sabit tutulan para politikasi faiz
orani, 2023 Mart ayinda %8, 5 seviyesine indirilmistir.
Mart ayi itibariyla, devlet i¢ borclanma faizleri %11,75 dlzeyindedir.

TCMB ortalama fonlama faizi ve Devlet i¢ bor¢clanma faizleri (giinliik, %)
1 Ocak 2021 — 27 Mart 2023

== DIBS faizi (10 yil)
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Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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ABD para politikasinda sikilasma suirecinin sonuna gelindigine dair beklentiler
guclenmistir.
ABD 10 yillik devlet ic borclanma faizi Mart ayi itibariyla %3,50'dir.

Devlet i¢c borclanma faizleri — ABD 10 yil (giinliik, %) 1 Ocak 2021 — 27 Mart 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Turkiye'nin risklilik gostergesi 600 seviyesi altindaki seyrini korumaktadir.

Kredi temerriit takas (CDS) orani ile olctilen risklilik gdstergesi Mart ayi itibariyla 536
seviyesindedir.

Kredi Temerrit Takasi — CDS* (gunluk) 1 Ocak 2021 — 24 Mart 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAYV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda borglunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi



tepav | Siayt 56

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yiIl sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, 17 Mart 2023 tarihinde yayimlanmistir. Ilgili tarihten sonraki gelismeler beklentilere
yansimamaktadir.
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Mart ayinda 2023 yili sonuna iliskin tuiketici enflasyonu beklentisi 2 puan
artarak %37,7'ye yukselmistir.
12 ay sonrasi beklenti ise %31,6'dir.

Yillik TUFE beklentileri (%) Ocak 2022 — Mart 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri
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Anket katihmcilar doviz kurunun (ABD dolari/TL) yil sonunda 22,9 TL
olmasini beklemektedir.

Doviz kuru beklentileri (ABD dolari1/TL) Ocak 2022 — Mart 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri
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Il BN S 4 B EE  Emmmeas e
Mart ayinda 2023 yili buyiime beklentisi 0,1 puan diiserek %3,5'e
gerilemistir.

2024 yili beklentisi ise 0,1 puan gerileyerek %4,4 olarak guncellenmistir.

GSYIH Biiyiime beklentileri (%) Ocak 2022 — Mart 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Ozel Konu 1:

Kahramanmaras Merkezli Depremlerin
Maliyet Analizi ve Buyumeye Etkisi*

= Toplam finansman ihtiyaci

= Yeniden insaat, gliclendirme ve onarim maliyetleri

= Mal kayiplari

= Barinma, bakim, hanehalki ve istihdam destekleri
Blyume etkisi

* Analiz sonuglari Burcu Aydin Oziidogru tarafindan hazirlanan “Kahramanmaras merkezli depremin etkileri ve politika dnerileri”
baslkh 202306 no’lu TEPAV Politika Notuna dayanmaktadir.

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/notlar/2023 vilinda gerceklesen kahramanmaras merkezli depremin etkileri ve politik
a_onerileri.pdf



https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/notlar/2023_yilinda_gerceklesen_kahramanmaras_merkezli_depremin_etkileri_ve_politika_onerileri.pdf
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11 il genelinde yapi stokunun %40’inin c¢esitli diizeylerde hasar aldig: tahmin
edilmektedir.
En yiksek zarar goren sehirler Adiyaman, Hatay, Malatya ve Kahramanmaras'tir.

Tahmini hasarh bina oranlar (%, bina stoku)

Illere Gére Deprem Bolgesi
Yikik veya
Hasarsiz | Az hasarh Orta acil
hasarhi |yiktiriimasi
gereken
Toplam 62 23 3 13
Adana 98 1 1 0
Adiyaman 23 32 6 39
Diyarbakir 86 12 1 1
Elazig 93 4 0 2
G.Antep 51 33 4 12
Hatay 36 31 6 27
K.Maras 26 42 3 29
Kilis 39 46 3 12
Malatya 36 31 3 30
Osmaniye 56 32 1 11 W Hasarsiz
S.Urfa 77 21 1 1 Az Hasarli

Orta Hasarli
B Yikik veya Acil Yikiltirilmasi Gereken

Kaynak: Aydin Oziidogru (2023)
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Il B BB B e e
Tiirkiye'nin insaat kapasitesi dikkate alindiginda, bélgenin yeniden

yapilandirmasinin 5 yildan once tamamlanmasi mumkiin goriinmemektedir.
Yikilan ve yikilmasi gereken toplam konut sayisi bolgenin yaklasik 10 yillik insaat
kapasitesine denktir.

Depremin yikici etkisinin yliksek oldugu ilk 9 ilde binalar*

Bina sayisina gore Bagimsiz birim sayisina gore
I
2022 yapi izni : 2022 yapi izni (konut)
| 7947 | | 69395
I
2003-22 toplam yapi : 2003-22 toplam yapi
izni B 71713 I izni (konut) B 643474
:
Agdir hasarli ve yikik : Agir hzzsb?rrilrln\;e yikik
I 227557 : Bl 644715
I
Az, orta, agir hasarl ve : Az, orta, a§|r_ hasarll ve
yikik T R yikik (birim) I 2143941
I

*Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve Sanlurfa

Kaynak: Aydin Oziidogru (2023)
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BN B e (B BN I
Depremin 5 yillik bir donemde 150 milyar dolara ulasan bir finansman ihtiyaci

yaratacag: tahmin edilmektedir.
Finansman ihtiyacinin yaklasik %60’ Ustyapi ve altyapi insaat, guclendirme ve onarim
maliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

Deprem kaynakl giderler icin finansman tahmini (milyar dolar)

2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | Toplam
Insaat maliyetleri 22 24 20 13 9 88
Mal kayiplan 5 12 12 5 1 35
Gegici barinma 4 1 - - - 5
Hanehalki destekleri 8 4 2 - - 14
Istihdam destekleri 3 2 1 - - 6
Toplam 41 43 34 18 10 147

Kaynak: Aydin Oziidogru (2023)
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2023 yilinda deprem nedeniyle ekonomik biilyiimenin beklenenden 1,2 puan
daha dusuk gerceklesmesi ongoriillmektedir.

Ekonomik buiyime beklentisi (%)

6.0%

55%  e==Ort
5.0%
4.5%
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3.5%

3.0% 2.9%

2.8%
2.5%

2.0%

1.5%
2022 2023 2024

Kaynak: Aydin Oziidogru (2023)
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Ozel Konu 2:
Afet Riski Finansman Stratejisi

= Deprem kaynakli kamu finansman ihtiyacr*
= Milyar dolar ve GSYIH pay

= Afet riskinin mali yonetimi**
= Afet riski finansman stratejisi
= Turkiye'de afet riski finansmani

* Finansman ihtiyaci, Burcu Aydin Oziidogru tarafindan hazirlanan “Kahramanmaras merkezli depremin etkileri ve politika énerileri”
baslkl 202306 no’lu TEPAV Politika Notuna dayanmaktadir.

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/notlar/2023 yilinda gerceklesen kahramanmaras merkezli depremin_etkileri ve politik
a_onerileri.pdf

** M, Coskun Cang6z tarafindan hazirlanan “Testi kirildiktan sonra: TUrkiye'de afet finansmani” bashkl 202303 no’lu TEPAV
Degderlendirme Notuna dayanmaktadir. https://www.tepav.org.tr/upload/files/1676358311-

1.Testi kirildiktan_sonra_Turkiye de afet finansmani.pdf



https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/notlar/2023_yilinda_gerceklesen_kahramanmaras_merkezli_depremin_etkileri_ve_politika_onerileri.pdf
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1676358311-1.Testi_kirildiktan_sonra_Turkiye___de_afet_finansmani.pdf
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N I B B I
Depremin 2023-2027 yillan arasinda 75 milyar dolara yaklasan ek kamu

finansman ihtiyaci yaratacagi 6ngorilmektedir.
2023 yilinda ek kamu finansman ihtiyacinin GSYIH payi %3,5'tir, bes yillik donemde
%8,3’e ulasmaktadir.

Deprem kaynakh kamu finansman ihtiyaci

Milyar dolar GSYIH payi (%)

73
67
43
3 I
II I i .

2023 2024 2025 2026 2027
mYihk ™ Birikimli

8.3

8
7.4
6
3.5
II I Hd.
|

2023 2024 2025 2026 2027
mYilhk ™ Birikimli

75

2

Kaynak: Aydin Oziidogru (2023)
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Afet Riskinin Mali Yonetimi

m Afetlerden kaynaklanan kosullu mali yiktmltllklerin belirlenmesi ve bunlarin
yonetilmesine iliskin bir strateji olusturulmasi, olasi afetlerin kamu maliyesi Gzerinde yol
acacaqg yuksek maliyetli etkilerin bertaraf edilmesini saglamaktadir.

m Afet riski finansman stratejisi temel ilkeleri:

= Finansman zamaninda temin edilmelidir. Sirasiyla, (i) afetzedelerin acil yardim ihtiyaci ve
kurtarma, (ii) geri kazanma ve iyilestirme, (iii) yeniden yapilanma ve imar icin gerekli kaynaklarin
temini saglanmalidir.

= Kaynaklar gercek hak sahiplerine ulastiriimali ve sadece afetle ilgili ihtiyaclar igin
kullanilmahidir. Afet sonrasinda temin/tahsis edilen fonlari harcamakla gérevli kamu
kuruluslarinin yerel yonetimler ve kamu altyapisindan sorumlu kurumlarla giiclii isbirligi icinde
olmasi kaynaklarin yerinde kullanimini saglayacaktir.

= Farklh finansal araglarin kullaniimasiyla “risk katmanlamasi” yapilmahidir. Risk
katmanlamasi, 6ncelikle daha ucuz parasal kaynaklarin kullaniimasini ve daha pahali
enstriimanlarin kullaniminin kisitlanmasini saglar. Sirasiyla, (i) afetler icin olusturulan fonlar,
blitcedeki acil durum 6denekleri ve diger bitce programlardan aktarilan kaynaklarin, (i) sarta
bagh finansman imkanlarin, (iii) piyasa bazli enstriimanlarin kullaniimasi tavsiye edilmektedir.

= Kaynak ihtiyacinin ongoriilmesinde tarihsel verilere ve risk bilgisine dayanan nicel
analizler kullanilmahdir. Kayitlara dayali aktlieryal analiz ve araclarla yapilan
degerlendirmeler, hiikiimetlerin afetlere karsi mali koruma ve riskin finansmani konusunda dogru
karar vermesini saglayacaktir.

Kaynak: Cangdz (2023)
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Afet riskinden kaynaklanan mali yuklerin finansmaninda cgesitli araclar
kullanilmaktadir.

Afet riski finansman stratejisi

Uluslararasi mali yardim

Risk transferi
(Afet tahvilleri, Afet Swaplari, Reasilirans)

Kamu varliklarinin sigortalanmasi

Diisiik frekans /
ylksek siddet

' Sarta bagli kredi limitleri Afet sonrasi kredileri

Hiiklimet rezervleri, acil durum bitgeleri ve afet fonlan,

Yiksek frekans /
disik siddet
Riskten korunma

B o e e e e e e S e S S S e e S e e e e e e e i ] e e e e e — — — — — — — —— — — — —

Kaynak: Cangdz (2023)
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Turkiye’de Afet Riski Finansmani

m Tirkiye'de afet riski finansman stratejisi bulunmamaktadir. lyi lilke uygulamalarina gore
afet finansman ilkelerine uyum degerlendirildiginde asadidaki hususlar 6ne cikmaktadir:

= Biitce harcamalar ve vergi diizenlemeleri: Toplanan bagis ve yardimlar acil ihtiyaglarin
karsilanmasinda énemli yer tutmaktadir. Blitce programlari arasinda aktarmalarla kaynaklarin
deprem oncelikli olarak yeniden tahsisi yapilmaktadir. Ayrica, 2023 Kahramanmaras depremi
sonrasinda kurumlar vergisi mukellefi buyik o6lcekli 22 bin sirkete bir defaya mahsus olarak deprem
vergisi getirilmigtir.

= Deprem fonu: 1968 yilinda cesitli afetlerde alinacak tedbirler ve yardimlar icin Afetler Fonu, 1972
yilinda ise Burdur ve Bingdl depremlerinde zarar gérenlere yardim edilmesi icin Merkez Bankasinda
Deprem Fonu kurulmus ancak, Deprem Fonu 2000 yilinda, Afetler Fonu ise 2001 yilinda
kapatiimistir. 21 Mart 2023 tarihinde ise afet bdlgesi ilan edilen alanlarda imar, altyapi ve Ustyapi
calismalari icin gerekli kaynagin saglanmasina yonelik Afet Yeniden Imar Fonu kurulmustur.

> Kredi: Afet sartina bagl kredi limitleri mevcut degildir. Ancak, 2023 Kahramanmaras depremi
sonrasinda Diinya Bankasi tarafindan saglanan finansman afet sonrasi kredilere 6rnek teskil
etmektedir. S6z konusu finansman, belediyeler seviyesinde temel altyapinin yeniden insasina yonelik
olarak 780 milyon ABD dolari ve deprem kapsamindaki yardim ve iyilestirme calismalari icin ilave 1
milyar dolardan olusmaktadir.

= Risk transferi: Acil durum finansmani ve yeniden insa islerinden sorumlu olan kurumlar tarafindan
risk transferine imkan sadlayan piyasa bazl enstriimanlar kullaniimamaktadir. 1999 depremi
sonrasinda hayata gegirilen Dogal Afet Sigortalar Kurumu (DASK) konutlarda deprem nedenli
hasarin telafisi icin bir teminat kurumu olarak olusturulsa da, sigorta yaptirmayan yukimlilere
parasal yaptirim uygulanmamasi nedeniyle sistemin tam olarak kapsayici olmadigi
degerlendirilmektedir.

Kaynak: Cang6z (2023)
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Genel Degerlendirme -1

= 2022 yili dérdiincii ceyrek biiyiime orani %3,5 oraninda gerceklesmistir. Insaat,
finans ve hizmet sektorleri bliyimeyi yukari cekerken, tarim ve sanayi sektérleri
daralmistir. Harcamalar tarafinda ise 6zel ve kamu tiketimi ile yatinm harcamalari
blylmeye pozitif katki verirken, net dis talep ve stok azalisi olumsuz etkilemistir.

= Deprem 6ncesinde 2023 yilinin ilk aylarina ait 6nct gostergeler ekonomik aktivitede
son ceyrege kiyasla bir toparlanmaya isaret etse de, daha giincel ve yiiksek
frekansh veriler depremle birlikte bu stirecin duraksadigini géstermektedir. Nitekim,
Subat ve Mart aylarinda bliyime tahminleri asagi yonli revize edilmistir. Analizler,
2023 yiinda deprem nedeniyle ekonomik biylimenin beklenenden 1,2 puan daha
dislk gerceklesmesini 6ngérmektedir.

- Ihracat artis hizi ithalatin gerisindedir. Ihracatin ithalati karsilama orani ise son 10
yilin en diisiik diizeyine gerilemistir. Ozellikle, altin ithalatindaki hizl artislar dikkat
cekmektedir. Bu nedenle, turizm gelirlerindeki olumlu seyre ragmen, cari islemler
dengesindeki bozulma slirmektedir.

= Cari acigin finansmaninda kredi ve mevduatlarin payi artmakta, kaynagi hentiz
tespit edilemeyen (Net Hata ve Noksan) sermaye girislerinin pay! cari islemler
aciginin yaklasik yarisini olusturmaktadir. Merkez Bankasi net rezervlerindeki
yukselis egilimi Ocak ayi ile birlikte tersine donmdistir, ilk t¢ ayda net rezervlerdeki
degisim 7,5 milyar dolari asmistir.
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Genel Degerlendirme -2

- Istihdam egilimi giiclenirken, isgiicii artisi devam etmekte ve issiz sayisi
gerilemektedir. Genel issizlik orani tek haneye dlismlis ancak, genc ve genis tanimli
igsizlik oranlarindaki artislar stirmustar.

= Subat ayinda butcede, deprem kapsamindaki harcamalarin artisi, kurumlar gecici
vergisi tahsilat donem sayisinin azalmasi ve TCMB kar transferinin gecen yilin
aksine henuz gerceklesmemesi nedenleriyle yiiksek dlizeyde acik kaydedilmistir.

= 2023 yilinda, asgari lcret ve memur-emekli maas artislarinin enflasyonun tzerinde
belirlenmesi, belli tarihte sigorta girisi olanlar icin emeklilik hakkinda yas sinirinin
kaldirimasi (Emeklilikte Yasa Takilanlar - EYT dlizenlemesi), 6gretmen, polis ve
saglik gorevlileri gibi cesitli kamu calisanlari icin 3600 ek gosterge artisi saglanmasi,
basta elektrik ve dogal gaz olmak Uzere devlet desteklerinin devam etmesi
halihazirda bitcede 6nemli maliyet yaratacak uygulamalardir. Bunun yani sira, bu
yil depremin 32 milyar dolara varan ek finansman ihtiyacina yol acacagi tahmin
edilmektedir.

= 2000 yilindan bu yana ikinci en yiksek Subat ayi tiketici enflasyonu artisi
gerceklesmis, yilin ilk iki ayin birikimli enflasyonu ise yizde 10 seviyesine
ulasmistir. Yil sonuna iliskin tahminler ylzde 37 ve lizerinde tiketici enflasyonuna
isaret etmekle beraber, deprem sonrasinda enflasyon tahminlerinin yukari yoénl
revize edildigi gbzlenmektedir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
= Ddnemsel Gayrisafi Yurt Ici Haslla, IV. Ceyrek: Ekim-Aralik 2022

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-IV.-Ceyrek:-Ekim---Aralik,-
2022-49664

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Ocak 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Ocak-2023-49700

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Ocak 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Ocak-2023-49616

= Dis ticaret ve 0demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ocak 2023

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Ocak 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Ocak-2023-49386
= TEPAV Istihdam Izleme Biilteni, Aralik 2023

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/istihdam/tepav istihdam izleme bulteni aralik 2
022.pdf



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-IV.-Ceyrek:-Ekim---Aralik,-2022-49664
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Ocak-2023-49700
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Ocak-2023-49616
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Ocak-2023-49386
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/istihdam/tepav_istihdam_izleme_bulteni_aralik_2022.pdf
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel guven endeksleri
= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Mart 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Mart-2023-49716&dil=1
= TEPAV Perakende Guiven Endeksi, Subat 2023
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/tepe/tepav_perakende guven endeksi subat
2023.pdf

= Enflasyon
= TCMB Subat Ayi Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/89c2e5d6-34af-4146-9660-
fb2307e81a65/afivatsubat23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-89c2e5d6-34af-

4146-9660-fb2307e81a65-0qRK5tP

= TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi: Secilmis gostergeler

=  TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi, Mart 2023

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/PKA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-

4b33-a6b6-21e0a22a6405-orKnBAY



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Ocak-2023-49714
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/tepe/tepav_perakende_guven_endeksi_subat_2023.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/89c2e5d6-34af-4146-9660-fb2307e81a65/afiyatsubat23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-89c2e5d6-34af-4146-9660-fb2307e81a65-oqRK5tP
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405/PKA_Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405-orKnBAY
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Kaynak Onerileri - 3

= Donemsel genis icerikli raporlar
= Enflasyon Raporu 2023 - I (26 Ocak 2023)

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/16bb648b-19b7-4dal-bbda-
dc75d5dedbb9/enfocak23 i tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-16bb648b-
19b7-4dal-bbda-dc75d5dedbb9-onlblzA

= Finansal Istikrar Raporu — Kasim 2022, Sayi 35

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2022/Sayi+35



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/16bb648b-19b7-4da1-bbda-dc75d5dedbb9/enfocak23_i_tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-16bb648b-19b7-4da1-bbda-dc75d5dedbb9-onJblzA
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Istikrar+Raporu/2022/Sayi+35

